I RB(Asset) Politica de Gestdo de Riscos

Versao 5.0 1
Versao Vigéncia/Aprovacao Principais alteracoes Area gestora
Versdo original aprovada pela 12 RO, de Diretoria de Risco e
1.0 24.01.2018 24.01.2018 - CONAD IRB Asset ;
Conformidade
Management
Atualizacbes de politicas e alteracdo de
20 30.01.2019 periodicidade de atualizagdo aprovadas pela Diretoria de Risco e
’ T 42 RO, de 30.01.2019 — CONAD IRB Asset Conformidade
Management.
Revisao periddica de todas as politicas e Diretoria de Risco e
3.0 07.10.2020 manuais. Aprovada pela 1102 RO, de Conformidade
07.10.2020 - Reuni&o da Diretoria.
40 30.11.2023 Reviséo periddica aprovada pela 1532 RO, de Diretoria de Risco e
) U 30.11.2023 - Reuni&o da Diretoria. Conformidade
5.0 30.11.2024 Revisao periddica aprovada pela 1652 RO, de Diretoria de Risco e
) o 30.11.2024 - Reunido da Diretoria. Conformidade
Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdao de Recursos Proprios e Publico

Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros



I RB(Asset) Politica de Gestdo de Riscos

Versao 5.0 2
Sumario
L © o] 1= {1V T PP PPEPRPR 3
D Y o] - T oo 1= o Lo - TR 3
3. Area de GeStA0 e RISCOS ..........coeiuiieeeeeeeeee ettt e et e e sae e e e eee e 3
K P @ o F- g oo | =1 1 4= LR UPPPRPTPR 3
3.2, ResponSabilidades ..........cccoiieeiiiiiiiiiis e 4
K B € 1o} V=T 4 o= o (o= PR STRSRRP 7
4. 1dentificaga0 dOS RISCOS .......ciiiiiiiiieiice et e e e 8
L S IR S E=ToTo o (=3 Y [T 7= [ 9
4.2. Risco de Liquidez/ConCENtraCao ..........ccouuuuuiiiiiiiiieieecee e 11
4.3. RISCO AE CréditO...cccei i 13
4.4, RISCO de CONraparte........ccooiiiiiieiie e 14
N T - ToTo J @] o =T =Tl (o] o T- | PSR 15
LT =] (T R0 (= ] (TS U 16
6. Relatorios de RISCOS........ooiiiiiiiiiiiiiiiieiieie e 16
7. Desenquadramento das Cart@iras ..........couuuuiiiiiieiiiiiiiie e e 16
8. EXpOoSiCa0 a0 risCO de Capital.........coooeiiiiiiiiii e 17
S TR TS (ST 0 Lo o [T = o T = PP 17
10. REVISA0 A POITICA ... .ttt nnnnnnne 17
11. Manutengao de dOCUMENTOS........couiiiii et 18
Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestéo de Recursos Préprios e Publico

Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros



I RB(Asset) Politica de Gestdo de Riscos

Versao 5.0 3

1. Objetivo

A presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem por objetivo formalizar regras e
procedimentos que permitam a identificacdo, mensuragdao, monitoramento e ajuste, quando
aplicavel, dos riscos das carteiras sob gestdo da IRB ASSET MANAGEMENT S.A.
(“Companhia), a fim de assegurar o enquadramento aos limites de investimento definidos em
regulamento, bem como o risco operacional relacionado as atividades sociais, inclusive em
situacdes de estresse.

Essa Politica estabelece as diretrizes e responsabilidades para o gerenciamento dos riscos de
mercado, crédito, concentragio, contraparte e demais riscos que sejam relevantes para as
carteiras dos fundos sob gestao da Companhia, assim como o risco operacional relacionado as
atividades sociais. Suas métricas, estrutura e ferramentas objetivam as melhores praticas de
mercado.

As mengdes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como
mengdes as classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e
condigdes particulares de cada classe e subclasse, em linha com a regulamentacéo vigente e
os respectivos anexos e suplementos.

2. Abrangéncia

Esta Politica aplica-se diretamente a todos os colaboradores da Area de Gest&o de Riscos e
aqueles que desempenham funcdes nas Areas de Gestdo de Recursos Proprios e de Terceiros,
0s quais sdo pessoalmente responsaveis por ler, compreender e cumprir integralmente as
disposicoes desta Politica, aderindo a ela expressamente e por escrito.

E de responsabilidade de todos os colaboradores da Companhia conhecer e cumprir todas as
obrigacdes legais e regulatérias que sdo importantes para o desempenho de suas atividades e
funcgdes, bem como observar os mais altos padrées de conduta profissional ao conduzir seus
negocios.

E dever de todos os colaboradores informar a Area de Gestdo de Riscos a respeito de
inconsisténcias em procedimentos e praticas definidos nesta Politica, com a finalidade de zelar
pelo cumprimento das regras nela expostas.

3. Area de Gestio de Riscos

3.1. Organograma

A equipe de Gestao de Riscos € formada por uma Diretora de Riscos e Conformidade e, pelo
menos, um analista, em uma estrutura independente das areas de gestao de recursos proprios
e de terceiros. Assim, o organograma da area atualmente encontra-se assim formado:

Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros
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Comité de Gestao de
Riscos e Compliance

Diretora de Riscos e
Conformidade

Analista de Riscos e
Compliance

3.2. Responsabilidades

A Area de Gestdo de Riscos sera responsavel por acompanhar o efetivo cumprimento desta
Politica através de processos e relatorios mensais, além de assegurar que os limites
operacionais sejam observados e adequados aos mandatos dos fundos de investimento sob
gestdo. A Area de Gestdo de Riscos atuara de forma totalmente independente no desempenho
de suas funcdes e para tomar decisbes em relagdo a eventuais desenquadramentos. Além
disso, a citada Area devera realizar acdes para manter o enquadramento dos riscos das
operacoes de investimentos dentro dos limites e apetites pré-estabelecidos nos regulamentos
dos fundos sob gestao, tais como:

Modelagem do risco

¢ Identificar os fatores de risco relevantes;

e [Estabelecer ferramentas para mensurar riscos relevantes.

Controle do risco

¢ Identificar indicadores de monitoramento adequados;

érea gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdao de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros
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e Auxiliar a Diretora de Riscos e Conformidade no monitoramento dos riscos aos quais a
Companhia e os fundos sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam
tomadas todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposigcdo dos
limites de riscos previstos nos respectivos regulamentos, anexos e suplementos;

e Elaborar processo de governanca e alertas de desenquadramento, seja este ativo ou
passivo;

¢ Manter de forma atualizada o banco de dados nos sistemas utilizados pela Companhia;

o Realizar testes de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas e verificacdo da
eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

Comunicacao

e Elaborar relatérios de risco contendo a identificagdo dos fundos contemplados com as
respectivas métricas utilizadas na estratégia de gerenciamento de riscos, limites previstos
nos respectivos regulamentos e utilizagdo deles, a serem apresentados ao Comité de
Gestao de Riscos e Compliance e as Areas de Gestao de Recursos Préprios e de Terceiros.

e Ademais, as Areas de Gestdo de Recursos Proprios e de Terceiros possuem acesso a
informacdes de risco e posicdo, das carteiras dos fundos geridas por cada Area, através do
sistema Accenture Risk Control (ARC) contratado pela Companhia.

Nos termos do organograma interno, compete:

Diretora de Riscos e Conformidade

e Promover gestao dos riscos, sua execugado e qualidade do processo para mensuragao e 0
monitoramento dos riscos aos quais a Companhia e os fundos de investimento, suas
classes e subclasses, sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas
todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposi¢ao aos limites de
risco previstos nos respectivos regulamentos, anexos e suplementos;

e Monitorar o cumprimento de leis, normas e regulamentagdes, considerando, inclusive, os
riscos envolvendo o ambiente de Tecnologia da Informacgéo e Cibersegurancga;

Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros
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e Questionar os riscos assumidos aos Diretores de Gestdo responsaveis nas operagdes
realizadas para as carteiras sob gestdo, possuindo autoridade e autonomia para adotar as
medidas necessarias para ajustar a exposi¢cado aos riscos das carteiras sob gestdo, nos
termos de suas politicas de investimento;

e Guardar os documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas
referentes a gestao de riscos; e

¢ Orientar a equipe no que se refere ao armazenamento dos materiais que documentam as
decisbdes havidas no Comité de Gestdo de Riscos e Compliance, inclusive os relatorios
mencionados nesta Politica e atas do comité, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos;

e Analise dos relatdrios internos de risco, verificagéo da observancia da metodologia e demais
procedimentos definidos pela Equipe de Risco.

A Diretora de Riscos e Conformidade atua de forma independente, possuindo total
independéncia para tomar decisbes em relacado a eventuais desenquadramentos.

Area de Gestio de Recursos Proprios

E o corpo técnico de funcionarios que executa as atividades de gestdo dos recursos proprios,
realiza as analises macroecondmicas e de ativos e auxilia o Diretor responsavel na tomada das
decisdes de investimento das carteiras.

e Responsavel por gerir os fundos de investimentos com recursos préprios, por elaborar as
estratégias de investimento, por executar as ordens, definindo as taxas e precos, sempre
respeitando as normas legais, as diretrizes estabelecidas nos comités, os indicadores de
risco e as restricbes especificas de cada fundo de investimento.

Area de Gestio de Recursos de Terceiros

E o corpo técnico de funcionarios que executa as atividades de gestao dos recursos de terceiros
nao relacionados ao Grupo IRB, realiza as analises macroecondmicas e de ativos e auxilia o
Diretor responsavel na tomada das decisdes de investimento das carteiras.

e Responsavel por gerir os fundos de investimentos com recursos de terceiros, por
elaborar as estratégias de investimento, por executar as ordens, definindo as taxas e

Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros
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precos, sempre respeitando as normas legais, as diretrizes estabelecidas nos comités,
os indicadores de risco e as restricdes especificas de cada fundo de investimento.

Comité de Gestao de Riscos e de Compliance

O Comité de Gestédo de Riscos e de Compliance é 6rgao colegiado e permanente da
Companhia, sendo composto pela Diretora de Riscos e Conformidade, Diretor de Gestao de
Recursos Proéprios, Diretor de Gestao de Recursos de Terceiros, Portfolio Managers Séniores
e os profissionais envolvidos com gestao de riscos e compliance. O referido Comité se reune
ordinariamente a cada trés meses mediante convocagao realizada pelo Diretor de Riscos e
Conformidade e, extraordinariamente, a qualquer momento mediante convocacao de qualquer
de seus membros.

Sao matérias objeto de deliberagdo no Comité, dentre outras:

(i) definicdo ou alteracido de limites de riscos para os fundos sob gestdo, em especial
analisando e revisando o consumo de risco de mercado e de liquidez dos fundos sob
gestao no periodo;

(i) alteragdes ao Manual de Controles Internos e Compliance, da Politica de Gestao de
Riscos e demais politicas da Companhia que tenham porventura interligagdo com a
gestao de riscos e ao compliance;

(iii) mensuragcdo dos riscos especificos inerentes as operacdes pretendidas e riscos
estruturais do mercado, reavaliando-os constantemente; e

(iv) outras matérias pertinentes a gestao de riscos e compliance Companhia.

As deliberagdes sao tomadas por maioria simples de votos, tendo cada membro do Comité de
Gestao de Riscos e de Compliance direito a 1 (um) voto. A Diretora de Riscos e Conformidade
€ garantido poder de veto sobre qualquer operagao estruturada, podendo questionar os riscos
assumidos nas operagdes realizadas e adotar as medidas necessarias para reenquadramento,
se for o caso.

Ao final de cada reunido, a ata com o resumo das deliberagdes é compartilhada com todos os
membros presentes e arquivada na sede da Companhia, em meio eletrénico.

3.3. Governanga

A Diretora de Riscos e Conformidade se reporta diretamente ao Comité de Gestao de Riscos e
de Compliance, em especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos
Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo

Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros
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relacionados a gestdo dos riscos. Tais reportes ocorrem através das reunides trimestrais e
mediante o envio mensal dos Relatérios de Risco por meio eletrbnico, com o objetivo de
consolidar informagdes relacionadas a atividade de gerenciamento de riscos.

As atividades de gestéo de risco e compliance sdo coordenadas pela mesma Diretora, podendo
a equipe de risco e compliance contar com profissionais compartilhados. Neste sentido, as
atividades relacionadas a analise e gestdo de riscos serdo desempenhadas na forma desta
Politica de Gestao de Riscos, servindo os controles internos para confirmagao das agodes
tomadas para fins de observancia da mencionada Politica.

4. ldentificagcao dos Riscos

A Companhia é responsavel pela observancia dos limites de composi¢cao e concentragédo de
carteira e de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos na regulacéo e no
regulamento de cada fundo. Portanto, quando da realizagao de operagdes em nome da classe
de cotas, a Companhia deve avaliar seus efeitos para fins de observancia dos limites definidos
para cada carteira.

Os limites de composicao e concentracdo de carteira, de exposi¢cao ao risco de capital e de
concentragcao em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patriménio liquido da
classe, ndo devendo ser excedidos quando da consolidacdo das aplicagdes com as classes
investidas.

Para o calculo dos limites consolidados, desde que o regulamento vede expressamente a
aplicagcao em classes e subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais, ndo
sdo consideradas as classes geridas por terceiros, ETFs e fundos e classes que nao sejam
categorizados como fundo de investimento financeiro.

Caso a Companhia tenha ciéncia de que os fundos investidos geridos por terceiros estejam
desenquadrados, a Equipe de Risco devera verificar se este evento acarretou o
desenquadramento do fundo investidor, diligenciando para o devido reenquadramento.

As classes poderao ficar expostas ao risco de capital quando realizarem operagdées em valor
superior aos seus respectivos patriménios liquidos, conforme as condi¢des e limites previstos
na politica de investimento descrita no respectivo anexo — classe, risco esse que devera ser
monitorado e controlado na forma desta Politica.

Com o reconhecimento de que o retorno de longo prazo é também produto do poder de limitar
as perdas de curto prazo, a Companhia considera de extrema importancia a identificagcdo e o
Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo

Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
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acompanhamento da exposi¢cdo aos riscos que sejam relevantes para as carteiras de valores
mobiliarios.

Para tanto, a Companhia mantém uma rigorosa politica de gerenciamento de riscos
confrontando trés frentes:

(i) metodologia e ferramenta para mensurar riscos relevantes;

(ii) um relatério independente que contempla as posigdes dos fundos, cenarios, simulagoes
e controles; e

(iii) o sistema de controle de risco e posigdes.

A Companhia utiliza sistema de terceiros como ferramenta para a boletagem, alocagédo de
ordens e gerenciamento de risco de mercado. Além de diversas outras informacoes, este
sistema calcula e disponibiliza por fundo: valores de resultado, sensibilidades de risco, Stress
Test e VaR, além de possibilitar a visualizagao da performance de estratégias e desempenho.

Quando o cliente possuir regulador e/ou normativo interno com regras especificas, essas
deverao ser respeitadas.

4.1. Risco de Mercado

Risco de mercado consiste no risco de variagao no valor dos ativos das carteiras dos fundos
de investimento sob gestdo. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagbes de mercado, as taxas de juros, cambio e os
resultados das empresas envolvidas nas operagdes realizadas para as carteiras dos fundos.

A primeira etapa do processo de gerenciamento de risco de mercado consiste na definicdo dos
parametros, métricas e limites que serao inseridos nos sistemas e relatérios de riscos utilizados,
0s quais sao definidos pelo Comité de Gestdo de Riscos e Compliance, salvo para aqueles
fundos cujas métricas ja estejam definidas no regulamento.

A analise de risco de mercado realizada pela Companhia leva em consideracao o Value at Risk
histérico e o Stress Test das carteiras, ambos calculados pelo sistema ARC. Diariamente a
Area de Gestdo de Riscos acompanha o risco de mercado pela ferramenta e disponibiliza para
acesso das Areas de Gest&o de Recursos Préprios e de Terceiros. Assim, as referidas Areas
de Gestao ficam atualizadas da situacéo atual da exposicao de risco de mercado dos fundos
sob gestdo sob mandato de cada Area:

Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros
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a) Value at Risk (VaR): Busca estimar, com base em modelagem estatistica, 0o maximo de perda
que o fundo pode apresentar em um determinado nivel de confianga. E utilizado o fator de
confianca de 95% a 99% como limitador de exposicéo.

Assim, com um grau de confianca de 95% a 99% para um dia, é apresentado como fung¢édo do
patriménio liquido da carteira, ou seja, determina-se, com uma probabilidade de acerto de 95%
a 99%, qual a perda maxima que a carteira do fundo pode apresentar.

O calculo é realizado utilizando-se o0 modelo de simulagao histérico, de forma que nenhuma
hipétese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos nao seja realizada. Além disso, sdo
preservadas todas as correlagdes entre os ativos e as classes de ativos presentes no produto.

b) Stress Test: consiste em recalcular o valor da carteira para alguns cenarios, ou combinagao
deles, representativos de situagdes de crises ou choques nos mercados que afetam a carteira.
Essa é uma ferramenta complementar ao VaR, que visa estimar perdas e/ou quebras
estruturais no mercado. Podem ser utilizados dois modelos de stress fest:

e Simulagao Histérica: Identifica o comportamento do portfélio atual de acordo com
movimentos de mercado acontecidos no passado, baseados em histéricos de pregos,
volatilidade e de liquidez de mercado.

o Por Cenarios: Possibilidade de determinar cenarios hipotéticos e/ou macroeconémicos
para simular o comportamento do portfélio atual.

Os valores de variagao sobre stress (delta stress) sdo calculados com base em cenarios criados
internamente e cenarios macroecondmicos disponibilizados pelo sistema ARC.

Caso a equipe de risco julgue necessario, serao elaboradas simulagdes de risco previamente
a estruturagao de novas operagoes, em especial aquelas envolvendo ativos ndo negociados de
forma usual.

Os controles de riscos sdo formalizados através dos relatérios mensais, demonstrando, de
forma detalhada, todas as operacdes em aberto, o VaR e as simulagdes com o stress test.

Ademais, sao disponibilizadas diariamente, por meio do sistema contratado pela Companhia,
todas posicoes dos fundos e seus respectivos calculos de risco, bem como as simulagbes dos
cenarios de stress test.

Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros
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Os Diretores de Gestdo de Recursos Préprios e de Recursos de Terceiros devem tomar as
providencias necessarias para ajustar a exposi¢ao a risco das carteiras, caso seja hecessario,
com base nos limites previstos nessa Politica, na governanga estabelecida e nos regulamentos,
anexos e suplementos dos fundos de investimento.

Para Fundos de Investimento em Participagdes, o risco de mercado esta relacionado ao risco
do mercado de atuagcdo das empresas investidas, acarretando em eventuais dificuldades
financeiras ou de desenvolvimento dos negdcios.

Para fins de mitigar tais riscos, a Area de Gestdo de Recursos responsavel pelo FIP realizada
estudos e pesquisas micro e macroecondmicas publicadas no mercado com o objetivo de
identificar mercados com potencial de crescimento no médio e longo prazo.

Este risco € monitorado constantemente por meio do acompanhamento do cenario micro e
macroecondmico nacional e internacional, bem como por meio do acompanhamento das
atividades das companhias investidas, participando ativamente dos processos de planejamento
e tomada de deciséo.

4.2. Risco de Liquidez/Concentragao

Nas classes abertas, os prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, cada qual na sua
esfera de atuacao, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios
para que a liquidez da carteira de ativos seja compativel com:

(i) 0s prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e
(i) o0 cumprimento das obriga¢des da classe de cotas.

O risco de liquidez deve ser entendido como a possibilidade de a classe nao ser capaz de
efetuar, dentro do prazo estabelecido em seu regulamento e na regulamentagcao em vigor, os
pagamentos relativos aos resgates de quotas solicitados pelos cotistas, em caso de condi¢des
atipicas de mercado e/ou de grande volume de solicitagcdes de resgates. Além disso, a defini¢cao
de risco de liquidez também contempla a possibilidade de os ativos integrantes na carteira dos
fundos né&o conseguirem ser negociados devido a fatores que acarretem a falta de liquidez do
mercado.

Dessa maneira, o risco de liquidez pode ser dividido em:

Area gestora: Diretoria de Risco e Conformidade Documento Corporativo
Areas corresponsaveis: Diretoria de Gestdo de Recursos Proprios e Publico
Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros
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(i) risco de liquidez de fluxo de caixa (passivo), que seria a possibilidade da ocorréncia de
descasamentos entre 0os pagamentos e os recebimentos, afetando a capacidade de
pagamento dos resgates para os cotistas dos fundos; e

(i) risco de liquidez de mercado, ocasionado pela ndo capacidade de liquidagdo de uma
posigao significativa no mercado e/ou pela perda de valor dos ativos que compdem a
carteira, consequentemente afetando a capacidade de pagamento dos resgates para
os cotistas dos fundos.

Os ativos que compdem a carteira de um fundo de investimento podem ser classificados em
ativos liquidos, aqueles que podem ser vendidos sem nenhuma ou pouca perda em relacédo ao
valor de mercado, e em ativos iliquidos, que ndo podem ser vendidos, considerando a nao
existéncia de mercado secundario. Qualquer ativo que esteja sendo utilizado como margem,
ajuste e/ou garantia de alguma operagao, sera considerado como iliquido. O dinheiro em caixa
no fundo é considerado como um ativo liquido, uma vez que pode ser usado, imediatamente,
para pagamento de resgates.

No procedimento de controle de liquidez, a Companhia adota uma postura conservadora,
considerando como ativos liquidos apenas os titulos publicos, as a¢des negociadas na B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao, os titulos privados com resgate antecipado garantido pelo emissor € as
cotas dos fundos de investimento abertos. Ativos que ndo possuem essas caracteristicas sdo
considerados iliquidos.

A gestao dos fundos da Companhia prioriza a adogao de elevado grau de liquidez dos ativos
na carteira, pois assim dois grandes beneficios sao oferecidos: agilidade nas mudancgas de
posi¢cées com a consequente protecao nos periodos de maior volatilidade, e o aproveitamento
das oportunidades de negocio que surgem em situagbes de stress. Dessa forma, a
preocupacgao com a liquidez dos portfélios € constante.

A metodologia de liquidez utilizada pela empresa € o ADTV (Average Daily Traded Volume),
meétodo através do qual os ativos sdo ponderados pelo tempo que o gestor levaria para se
desfazer da posicao. Para esta analise sado utilizadas séries histéricas de volume negociado
em mercados como agdes, titulos publicos e derivativos, conforme descrito em manual proprio
para o gerenciamento do risco de liquidez.
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Maiores detalhes sobre o processo de gerenciamento de risco de liquidez dos ativos financeiros
integrantes da carteira de investimento da classe aberta, ndao exclusivos/reservados,
encontram-se na Politica de Gestao de Risco de Liquidez da Companhia.

Para a gestdo de Fundo de Investimento em Participagdes, o risco de liquidez é mitigado
mediante a ampla transparéncia outorgada aos investidores tendo em vista que ativos alvo do
fundo sdo naturalmente iliquidos. Sem prejuizo, a liquidez dos ativos deve sempre estar
adequada ao prazo de pagamento dos resgates.

Situacoes especiais de iliquidez

Em situagbes especiais de iliquidez, a Area de Gestdo de Riscos devera acompanhar as
providéncias tomadas pela Equipe de Gestao de Recursos Proprios ou de Terceiros, conforme
0 caso, para fins de liquidagdo das posi¢cdes a medida em que a liquidez e as condi¢des de
mercado permitirem, sendo envidado os melhores esforgos para evitar prejuizos as carteiras.

4.3. Risco de Crédito

Consiste na incerteza quanto ao recebimento ou a realizagdo de algum ativo, baseado na
possibilidade de que uma das partes envolvidas ndo venha a honrar suas obrigagdes dentro
das condi¢des previamente pactuadas.

A gestdao de risco é feita através do monitoramento constante dos créditos em carteira,
avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as empresas e/ou divulgagao de resultados,
além de alteragbes relevantes em seu segmento de atuacdo ou condigdes macroecondmicas,
entre outros fatores.

Novas operacdes de crédito sdo analisadas individualmente, através de estudos feitos pelas
equipes de Gestdo da Companhia, levando em consideragao fatores macroeconémicos,
setoriais e especificos das empresas em questdo, para que seja levantada a capacidade
operacional e financeira da companhia emissora, além da estrutura do ativo.

Os parametros utilizados para a mensuragao do risco de crédito sdo previamente definidos pela
Diretora de Riscos e Conformidade, e observadas as deliberagcées do Comité de Gestao Riscos
e Compliance, de acordo com as caracteristicas das carteiras, respectivas politicas de
investimento, prazo para resgate, garantias negociadas e outros fatores relevantes para cada
operacao.
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Mensalmente sao gerados os relatérios gerenciais de risco de crédito contendo as principais
informacdes sobre:

(i) exposigdes por rating;

(i) exposicao por classe de ativos;

(iii) exposig¢ao por grupo econémico; e

(iv) alteragdes de rating externos no periodo.

No que se refere aos ativos de crédito privado negociados para as carteiras sob gestao, serao
observados, ainda, os procedimentos definidos na Politica de Decisdao de Investimentos,
Selecao e Alocacao de Ativos.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuig¢ao relevante da capacidade de o emissor
honrar os pagamentos, e/ou as projegdes inicialmente realizadas pela Companhia ndo se
concretizarem, a Area de Riscos devera acompanhar as providéncias tomadas pelas Areas de
Gestao de Recursos Préprios e de Terceiros, conforme carteira impactada, para fins de
liuidacdo das posicdes a medida em que a liquidez e as condigcbes de mercado permitirem,
sendo envidado os melhores esforgcos para evitar prejuizos as carteiras.

4.4. Risco de Contraparte

Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios adquiridos pelos fundos sob
gestdo ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento, tanto o principal quanto os respectivos
juros de suas dividas para com os fundos. Destaca-se que, na medida em que as operagdes
praticadas ocorrem sempre no ambito do mercado de bolsa, o risco de crédito/contraparte é
mitigado.

Os parametros utilizados para a mensuragao do risco de contraparte sdo previamente definidos
pelo Comité de Gestdo de Riscos e de Compliance, de acordo com as caracteristicas das
carteiras, respectivas politicas de investimento, prazo para resgate, garantias negociadas e
outros fatores que o Comité julgar relevantes.

O risco de contraparte € monitorado mediante o acompanhamento das atividades das
companhias emissoras das acgdes e demais titulos e valores mobiliarios adquiridos pelos
fundos. Ademais, destaca-se que as operagdes praticadas utilizam apenas contrapartes de
primeira linha ou operagdes com garantia.
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4.5. Risco Operacional

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. A estrutura
de gerenciamento de risco operacional tem como objetivo a sua identificacdo, avaliagao,
monitoramento, controle e mitigagao.

Nesse sentido, a Companhia conta com a atuacdo da Area de Gestao Riscos, responsavel pelo
gerenciamento de risco operacional, para:

e Promover o gerenciamento do risco operacional;

e Documentar e armazenar as informacdes referentes as perdas associadas ao risco
operacional,

¢ Identificar e corrigir tempestivamente as deficiéncias de controle;

¢ Monitorar os planos de contingéncia para limitar as perdas decorrentes de risco operacional;

e Promover e gerenciar o Plano de Continuidade de Negdcios.

Ademais, a Companhia adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus
colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritério, evitando
assim uma paralisagao prolongada que possa gerar maiores prejuizos. Na impossibilidade de
acesso aos sistemas de gestéo de riscos utilizados através dos computadores da Companhia,
estes poderdo ser acessados de forma remota, evitando a paralisacdo das atividades sociais.

A falha humana, apesar de inevitavel, € mitigada mediante a adogdo de manuais e politicas
internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho das atividades.
Compete a Diretora de Riscos e Conformidade a verificagdo da conduta dos profissionais que
compdem a Area de Riscos, orientando-os caso verificada qualquer desconformidade.

Com relagao ao risco operacional oriundo das corretoras de valores mobiliarios utilizadas pela
Companhia como plataforma para a atividade de gestéo das carteiras dos fundos, destaca que
a Companhia opera com mais de uma corretora, de modo que no caso de contingéncia com
uma das corretoras, as operagoes poderao ser realizadas através das demais com as quais
possui contrato.

A divisdo de ordens entre as corretoras visa o aproveitamento da expertise de cada uma delas
de acordo com as caracteristicas das operagdes negociadas, incluindo paradmetros de risco e
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volume, e a sinergia entre as equipes. Operagbes realizadas no mercado de balcdo s&do cotadas
em mais de uma corretora.

5. Testes de Estresse

Além da utilizagéo de teste de estresse configurados pela Companhia, conforme mencionado
no item 4.1, também é utilizado o modelo de teste de estresse proprietario do sistema ARC,
que é composto pela soma de dois resultados calculados por metodologias distintas: a Macro
Stress e a Specific Stress.

6. Relatorios de Riscos

Sao gerados relatérios de risco mensais contendo a identificagdo dos fundos contemplados
com as respectivas métricas utilizadas na estratégia de gerenciamento de riscos, limites e
utilizacao dos mesmos. Este relatério inclui também a lista de veiculos que tiveram seus limites
de risco excedidos e as providéncias tomadas para o reenquadramento.

Ainda, sdo disponibilizadas automaticamente informacdes diarias para acesso das Areas de
Gestao de Recursos Proprios e de Terceiros, conforme ja mencionado neste Politica.

7. Desenquadramento das Carteiras

A Companhia nao esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracao e diversificagao de carteira e concentragéo de risco definidos no regulamento e
na regulagdo quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas
no patriménio liquido ou nas condi¢cbes gerais do mercado de valores mobiliarios. Contudo,
caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias uteis consecutivos, ao
final desse prazo a Companhia deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o
desenquadramento, sendo informado oportunamente também o reenquadramento da carteira,
tdo logo ocorrido.

Em caso de desenquadramento por periodo de 1 (um) dia util, a Area Gestdo de Recursos
responsavel pelo fundo afetado fica obrigada a enquadrar o fundo ao longo do dia seguinte,
salvo em situagdes especiais de liquidez. Caso ao final do prazo a carteira ndo tenha sido
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reenquadrada, cabera a Diretora de Riscos e Conformidade as providéncias cabiveis para o
reenquadramento.

O Diretor de Gestao responsavel pelo fundo afetado podera propor a manutengao do titulo ou
ativo desenquadrado, desde que apresente justificativas técnicas. Em tais situagdes, poderao
ser observados os critérios de liquidez do ativo, sua relevancia, melhoria financeira e
operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

8. Exposigao ao risco de capital

Considerando que a Companhia faz a gestdo apenas de classes de cotas exclusivamente
destinadas a investidores profissionais, ndo ha que se falar em controles de limites de
exposicao ao risco de capital, exceto pelo que porventura dispuser o regulamento ou anexo-
classe.

9. Testes de Aderéncia

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem
ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a adequagao dos controles
estabelecidos ou, ainda, quando a Companhia detiver outras carteiras sob gestéo.

A Area de Gestdo de Riscos realiza anualmente os testes de aderéncia dos modelos das
métricas de VaR através de backtesting. Ademais, a préopria provedora do sistema de risco
adotado revisa os seus modelos anualmente.

Assim, para validar a eficacia do modelo, compara-se a série de risco estimado com os retornos
realizados pelos fundos sob gestdo. Os resultados sao reportados ao Comité de Gestdo de
Riscos e Compliance e servem como embasamento para decisdes de revisao dos limites de
exposicao a riscos, métricas e metodologias adotados nos controles de gerenciamento de
riscos das carteiras sob gestéo.

10.Revisao da Politica

A presente Politica sera revisada, no minimo, a cada 2 (dois) anos, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.
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A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem
ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a adequacao dos controles
estabelecidos ou, ainda, quando a Companhia detiver outras carteiras sob gestao.

A versado completa e atualizada desta Politica encontra-se sempre disponivel para todos os
colaboradores (termo definido conforme Caédigo de Etica e Conduta) na sede da Companhia,
no website da Companhia, bem como registrada na ANBIMA.

A versédo atualizada, sempre que houver alteracdo, desta Politica sera divulgada a todos os
colaboradores e aos administradores fiduciarios, destacando as alteragdes promovidas, e
registrada novamente na ANBIMA, respeitando o prazo de 15 dias para envio pelo SSM.

11. Manutenc¢ao de documentos

Todos os documentos relacionados ao processo de gerenciamento de riscos serdo arquivados
na Sociedade, em meio fisico ou eletrénico, por 05 (cinco) anos no minimo.
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